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Fundo de Pensdes Aberto
CGD Pensges - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (integrada no Grupo Caixa Geral de Depésitos)

Caixagest - Técnicas de Gestao de Fundos S.A.

Caixa Geral de Dep6sitos S.A.

Francisco de Medeiros Cordeiro: C¢. Nova de S. Francisco n.° 10 - 1° 1200 - 300 Lisboa; Tel: 213431045; fax: 213420305;
Email: provedor@apfipp.pt

Deloitte & Associados, SROC S.A.

ISP — Instituto de Seguros de Portugal: www.isp.pt ; tel: 217903100 / 800201920

CMVM - Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios: www.cmvm.pt ; tel: 213177000

O objectivo do Fundo é o financiamento de complementos de reforma. A sua politica de investimento é conservadora,
baseando-se a gestdo da carteira no seguinte benchmark central e limites de investimento para cada classe de activos:

Classes de Activos Benchmark Central Intervalos Permitidos
(%) (%)
Obrigacdes 70 50 - 90
Taxa Fixa 20 0-40
Taxa Variavel 50 30-70
Accles 10 0-35
Imobiliario 15 0-25
Investimento directo 5 0-25
Investimento indirecto 10 0-25
Investimentos Alternativos 0 0-10
Liquidez 5 0—-25
Total 100 -

As obrigagdes incluem titulos representativos de divida emitidos por entidades publicas ou privadas e unidades de
participacdo de fundos de investimento mobiliario cuja politica de investimento seja constituida maioritariamente por
obrigagdes. O papel comercial é incluido na classe de activos de obrigagdes de taxa variavel. As obrigacdes adquiridas
deverao ter um rating minimo de Investment Grade ou equivalente. Podera no entanto, existir até ao limite de 5% da carteira
total, o investimento em obrigagdes de rating inferior a Investment Grade.

Para além das accOes detidas de forma directa, a classe de acg6es inclui warrants e obrigagdes convertiveis, bem como
instrumentos que confiram o direito a subscricdo das mesmas acgdes tais como obriga¢des e unidades de participagdo em
fundos de investimento mobiliario constituidos maioritariamente por essas acgoes.

A classe de imobiliario inclui aplicagcdes em terrenos e edificios, créditos decorrentes de empréstimos hipotecarios, ac¢des de
sociedades imobiliarias e unidades de participagdo em fundos de investimento imobiliario, em fundos de fundos de
investimento imobiliario ou em quaisquer outros organismos de investimento colectivo que invistam maioritariamente, de
forma directa ou indirecta, em activos imobiliarios.

(a) As aplicagbes em organismos de investimento colectivo em valores mobiliarios de indices ndo harmonizados, que
ndo fagam uso do efeito de alavancagem, néo poderao ultrapassar 30% do valor global do Fundo;

(b) As aplicacdes em organismos de investimento colectivo ndo harmonizados ndo poderéo representar mais que 30%
do valor global do Fundo;

(c) As aplicagcdes em outros organismos de investimento colectivo ndo harmonizados ndo poderéo ultrapassar 10% do
Fundo.

A classe de investimentos alternativos inclui aplicagbes cujo objectivo é obter rendimentos positivos, estaveis e
independentes das direc¢gdes dos mercados financeiros. Utilizam para atingir estes objectivos diferentes estratégias de
investimento (homeadamente Fundos de Hedge Funds, Fundos de Private Equity, entre outros).

A liquidez inclui instrumentos do mercado monetario vocacionados para a gestdo de tesouraria cujo prazo de vencimento
residual é inferior a 12 meses. (ex: Depositos a ordem, depdsitos a prazo, certificados de depdsito).O Fundo podera utilizar
instrumentos financeiros derivados para cobertura do risco e para prossecuc¢do de outros objectivos de adequada gestéo do
seu patrimoénio nos termos e limites definidos na lei e nas normas regulamentares do ISP e da sua politica de investimento. O
Fundo podera, designadamente, transaccionar contratos de futuros e opgdes sobre indices ou sobre valores mobiliarios
individuais, podera realizar operagdes de permuta de taxas de juro e de taxas de cambio (swaps), celebrar acordos de taxas
de juro, cambios a prazo (FRA's e forwards) e utilizar “credit default swaps”. A exposicdo resultante de instrumentos
derivados, considerada conjuntamente com a exposic¢ao resultante dos activos em carteira, tera que respeitar os limites de
exposicao estabelecidos. Adicionalmente, no caso dos produtos derivados serem utilizados no &mbito de uma gestéo
agregada dos riscos afectos aos activos ou responsabilidades do Fundo, o acréscimo da perda potencial méaxima resultante
da sua utilizagdo ndo podera exceder, a todo o momento, 20% da perda potencial maxima a que, sem a utilizagdo desses
produtos, a carteira do Fundo estaria exposta.

Com o objectivo de incrementar a sua rendibilidade, o Fundo pode efectuar operacdes de reporte e de empréstimo, que nao
poderdo comprometer os limites de alocagédo definidos para cada uma das classes de activos a que respeitam e o valor de
mercado dos activos cedidos no conjunto dessas operagfes ndo podera exceder, em qualquer momento, 40% do valor do
patriménio do Fundo.

O limite de exposigéo a valores mobiliarios que ndo se encontrem admitidos a negociagdo em mercados regulamentados &
de 15% do valor global da carteira do Fundo

O conjunto das aplicagbes expressas em moedas que ndo o Euro, sem cobertura cambial, ndo pode representar mais que
30% do valor global da carteira do Fundo.

Para uma informagcdo mais completa sobre a politica de investimentos, aconselha-se a consulta do Anexo | do
Regulamento de Gestéo do Fundo.

O Fundo esté exposto ao risco associado aos activos integrados na sua carteira, variando o valor da unidade de participagdo
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ASSOCIADO AOS em funcdo dos mesmos. Os factores de risco a considerar s@o 0s seguintes:

INVESTIMENTOS « Risco de taxa de juro - risco de variagéo da cotagdo das obrigacdes que compdem a carteira do Fundo, a qual depende da
evolugdo das taxas de juro de curto e longo prazo. Assim, o Fundo esta dependente das expectativas de crescimento
econdémico, evolugdo das taxas de inflagédo e de condugédo da politica monetaria;

» Risco de crédito - risco de investir em obrigagdes com risco de crédito nomeadamente, risco de descida das cotagdes
devido a degradacdo da qualidade de crédito do emitente dos activos, risco associado a possibilidade de ocorrer
incumprimento por parte dos emitentes dos activos;

« Risco cambial - risco de investir em moeda estrangeira ou em activos denominados em moeda estrangeira. A apreciacao
do euro face a essas moedas traduz-se numa perda de valor desses activos;

* Risco de mercado - risco de variagdo da cotacdo das ac¢Bes que compdem a carteira do fundo, a qual depende do
crescimento econémico, da evolu¢édo dos mercados financeiros e da evolugéo das taxas de juro;

 Risco especifico - risco de variagdo da cotagdo das acgGes que compdem a carteira do Fundo, a qual depende da
evolugdo do negécio das empresas e do sector onde esta esté inserida. Esta evolugdo estd associada a capacidade de
gestdo da empresa nas suas vertentes financeira, operacional e estratégica;

« Risco derivados — risco associado a utilizagdo de instrumentos e produtos financeiros derivados, nomeadamente o risco
pelo facto de terem sido utilizados instrumentos derivados e desta forma se ter aumentado ou diminuido a exposi¢éo a um
determinado activo.

PERFIL DO O Fundo caracteriza-se por uma gestdo conservadora, destinando-se, sem prejuizo da possibilidade da sua combinagdo com
PARTICIPANTE outros fundos de pensdes abertos de perfil de investimento distinto geridos pela mesma Entidade Gestora, a investidores
avessos a volatilidade dos mercados financeiros que procuram a construgdo de complementos de reforma

EVOLUGAO DA UNIDADE DE PARTICIPAGAO
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RENDIBILIDADE E RISCO HISTORICOS

5,0%
0,
Anos Rendibilidade Classe de Risco 3.0%
2004 3,49% 2 1,0%
2005 3,79% 1 -1,0%
2006 4,10% 2 -3,0%
2007 2,49% 2
. - 0,
2008 -7,16% 2 5.0%
2009 0,01% 2 -7,0%

-9,0%

2004 2005 2006 2007 2008 2009

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de
participac@o pode aumentar ou diminuir em funcéo do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 6 (risco maximo)

TAXA GLOBAL DE CUSTOS TABELA DE CUSTOS
(COM REFERENCIA A 2009) Custos % da Comisséo
Custos Valor (Euros) | %VLGF Imputéveis directamente ao
Comisséao de Gestao fixa 800.907 1,19% participante:
Comiss&o de Gestdo variavel Comiss&o de Subscricio” Méaximo 5%
Comissédo de Depésito 14.384 0,02% Comisséo de Transferéncia Maximo 5%
Comisséo de Mediac&o 20.052 0,03% Comissdo de Reembolso Méaximo 5%
Custos de Auditoria Imputaveis directamente ao Fundo:
Outros Custos Comissio de Gestao fixa> Méaximo 3% / ano
TOTAL/TAXA GLOBAL DE Comiss&o de Depésito’ Maximo 2% / ano
CUSTOS 835.343 1,25% Outros custos
! Média relativa ao periodo de referéncia. —— - —
ROTACAO MEDIA DA CARTEIRA EM 2009 ndo se ap_llca a valores entregues por transferéncias de outros fundos
VALOR (EUROS) en~so.es gerldos pela CGD Perjsoes . . o
Volume de Transacgdes 93.586.052 nao incide na part_e da carte!ra que investe em unidades de _partlupagao
Sl de fundos de investimento geridos por empresas do Grupo Caixa Geral de
Valor médio da Carteira 67.069.917 Depdsitos
ROTAGAO MEDIA DA CARTEIRA 1,40 % incide sobre o valor da carteira de valores mobilirios do fundo
SUBSCRICAO A adesé&o ao Fundo concretiza-se mediante a celebra¢@o de um contrato de adesao individual. A adeséo individual ao Fundo

efectua-se através da subscrigdo inicial de unidades de participagéo por Contribuintes. Os Planos de Pensdes a financiar
através da adesdo individual ao Fundo terdo de ser obrigatoriamente de contribuicdo definida. Em caso de adesao
individual, a titularidade das unidades de participagdo cabe aos Participantes.

Com a assinatura do Contrato de Adeséo os Contribuintes pessoas singulares dao o seu acordo escrito ao Regulamento de
Gestdo do Fundo e ao Plano de Pensées, e conferem um mandato a CGD Pensfes para realizar todas as operacgdes
inerentes a gestdo e administragdo do Fundo.

Tendo em linha de conta a reduzida exposi¢do a ac¢des do Fundo, conforme descrito na sua Politica de Investimento, os




t‘ CGDPensdes

CAIXA REFORMA ACTIVA

Grups Caixa Geral de Depdsites

REEMBOLSO

TRANSFERENCIA

DIVULGACAO DO
VALOR DA
UNIDADE
PARTICIPACAO
RENDIMENTO
MINIMO
CONSULTA DE
OUTRA )
DOCUMENTACAO

REGIME FISCAL

CONTACTOS

Contribuintes pessoas individuais poderao celebrar igualmente uma adesao individual ao Fundo de Pensdes “Caixa Reforma
Valor”, Fundo com uma exposicéo mais elevada a ac¢Ges e/ou ao Fundo de Pensdes “Caixa Reforma Prudente”, Fundo sem
exposigdo a acgdes, ambos geridos pela CGD Pensdes, tendo em vista a realizacédo de contribuicbes para os varios Fundos,
por forma a obterem, através da combinacao do investimento nos mesmos, um perfil de investimento mais adequado ao
perfil de risco global a que pretendem estar expostos.

O Fundo é representado por unidades de participagdo, as quais poderdo ser inteiras ou fraccionadas. A subscricdo de
unidades de participacdo sera efectuada ao ultimo valor da unidade de participagdo conhecido e divulgado na data de
subscricdo. O numero de unidades de participacédo subscritas resulta do quociente entre o valor da contribui¢édo efectuada e
o valor da unidade de participacdo. Sera ainda cobrada, adicionalmente, uma comissédo de subscri¢cdo sobre o valor das
contribuicdes efectuadas no maximo, 5%. Esta comiss@o ndo se aplica aos valores entregues por transferéncias de outros
Fundos de Pensdes geridos pela CGD Pensoes.

Os participantes poderdo exigir o reembolso das unidades de participagdo nos termos das condi¢cdes estabelecidas nos
Planos de Pensdes, na lei e nas normas em vigor. O reembolso sera feito pelo dltimo valor da unidade de participagdo
conhecido a data em que a CGD Pensfes efectuar o respectivo pagamento. A CGD Pensfes procedera ao pagamento do
valor do reembolso, num prazo maximo de 60 dias a contar da data em que se relinam todas as condi¢Ges para a
efectivacéo da transferéncia, nomeadamente a recepgao dos documentos necessarios a prova das situagdes que originem o
direito ao acesso aos beneficios previstos no Plano de Pensdes.

Para outros Fundos: O Participante podera ordenar a transferéncia de unidades de participagdo do Fundo para outro fundo
de pensdes, independentemente de ser ou ndo gerido pela CGD Pensdes. O pedido de transferéncia sera formulado por
escrito. A transferéncia far-se-a directamente entre fundos e entre entidades gestoras, e quando tal for aplicavel, ao valor que
cada unidade de participagdo tiver a data da conversdo. A CGD Pensdes procedera a efectivacdo da transferéncia num
prazo maximo de 60 dias a contar da data em que se reinam todas as condi¢cdes para a mesma, homeadamente a recepgao
dos documentos exigidos por lei. Sobre o valor sera cobrada a comissdo deduzida ao valor da respectiva transferéncia, no
maximo de 5% do valor a transferir. As alteracdes ao regulamento de gestdo do fundo de que resulte um aumento das
comiss@es, uma alteracdo substancial a politica de investimento ou a transferéncia da gestédo do fundo para outra entidade
gestora serdo notificadas individualmente aos Participantes, sendo-lhes conferida a possibilidade de transferirem, sem
encargos e no prazo de 30 dias a contar do envio daguela comunicagdo, o valor correspondente as suas unidades de
participacao para outro fundo de pensdes.

De outros Fundos: O Participante poderd, no momento da ades&@o ou posteriormente, solicitar a transferéncia de valores
que detenha, em outros fundos de pensdes ou outros instrumentos que visem o financiamento de uma penséo de reforma,
para a sua Adeséo Individual ao Fundo, desde que tal seja permitido pelo veiculo de origem desses valores e que sejam
cumpridos os requisitos estabelecidos para o efeito. Os montantes transferidos ficardo sujeitos a legislagéo aplicavel aos
fundos de pensbes, bem como as condigfes estabelecidas no Regulamento de Gestdo e no Contrato de Adesao Individual
do Fundo.

O valor diario da Unidade Participagdo é divulgado todos os dias Uteis nas agéncias da Caixa Geral de Depdsitos, no servigo
de banca telefonica Caixadirecta, no servico Caixadirecta on-line (www.cgd.pt), no sitio www.cgdpensoes.pt e através do
sistema de difuséo da informagao da CMVM (www.cmvm.pt).

N&o aplicavel.

O Regulamento de Gestdo encontra-se disponivel junto da entidade gestora e em todos os locais e meios de
comercializagdo. O Relatério e Contas anual encontra-se disponivel para consulta em todos os locais e meios de
comercializacé@o, e podera ser enviado sem encargos a quem o requeira. Estes documentos encontram-se disponiveis em
www.cgdpensoes.pt

Do Fundo: Os Fundos de Pensbes estéo isentos de: IRC sobre os rendimentos obtidos pela carteira, excepto dividendos de
accdes detidas por prazos inferiores a um ano; imposto municipal sobre transmissdo de imoveis e imposto municipal de
imoveis.

Do Participante: Deducado a colecta (IRS) de 20% das contribuicdes efectuadas, com um limite maximo variavel com a
idade, art.° 21°.n°2 do EBF por expressa remissdo do Art.° 16°, n°3 e n°6 do EBF. Caso o participante pretenda ter acesso
aos beneficios fiscais, cada contribuicdo deve permanecer nos fundos por um periodo minimo de 5 anos e o reembolso s6
pode ocorrer em qualquer das situacdes definidas na lei.

Ao reembolso na forma de capital aplica-se a taxa de tributag&o fiscal em vigor, actualmente de 20% sobre dois quintos dos
rendimentos obtidos, ou seja, de 8% (Categoria E) para as contribuicdes feitas a partir de 1 de Janeiro de 2006. Para
contribuicdes realizadas até 31 de Dezembro de 2005, a taxa atras referida aplica-se sobre um quinto dos rendimentos
obtidos, ou seja, de 4%. No caso de reembolsos sob a forma de rendas, o rendimento é tributado em sede de IRS, como
penséo (Categoria H).

CGD Pensdes: Av.Jodo XXI,63-2° 1000-300 Lisboa; Tel:217905436; Fax:217905498; Email: cgdpensoes@cgd.pt
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