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Fundo de Pensdes Aberto
CGD Pensges - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (integrada no Grupo Caixa Geral de Depésitos)

Caixagest - Técnicas de Gestao de Fundos S.A.

Caixa Geral de Dep6sitos S.A.

Francisco de Medeiros Cordeiro: C¢. Nova de S. Francisco n.° 10 - 1° 1200 - 300 Lisboa; Tel: 213431045; fax: 213420305;
Email: provedor@apfipp.pt

Deloitte & Associados, SROC S.A.

ISP — Instituto de Seguros de Portugal: www.isp.pt ; tel: 217903100 / 800201920

CMVM - Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios: www.cmvm.pt ; tel: 213177000

O objectivo do Fundo é o financiamento de complementos de reforma. A sua politica de investimento é fortemente
conservadora, baseando-se a gestéo da carteira no seguinte benchmark central e limites de investimento para cada classe
de activos:

Benchmark Central Intervalos Permitidos

Classes de Activos

%) (%)
Obrlgag_oes e Papel 75 50— 100
Comercial
Imobiliario 5 0-20
Liguidez 20 0—40
Total 100 -

As obrigacdes incluem obrigacdes de divida publica de paises pertencentes a Unido Europeia ou a OCDE, obrigacdes de
divida publica de paises considerados emergentes, obrigacdes diversas emitidas por entidades privadas, obrigacbes
hipotecarias, titulos de divida objecto de securitizagdo, valores mobiliarios condicionados por eventos de crédito, outros
valores mobiliarios representativos de divida emitida por entidades publicas ou privadas e, ainda, papel comercial. Os titulos
representativos de divida poderdo ser de taxa fixa ou de taxa indexada e podem corresponder a divida sénior bem como a
divida subordinada. O Fundo podera igualmente investir indirectamente neste tipo de activos, através de organismos de
investimento colectivo cuja politica de investimento respeite as caracteristicas anteriores. As obrigagdes adquiridas deverao
ter um rating minimo de Investment Grade ou equivalente, no momento da sua aquisicdo. Um minimo de 80% do valor do
Fundo investido em obrigag6es e papel comercial, devera ter, a todo o momento, um prazo de vencimento residual igual ou
inferior a 36 meses. O Fundo ndo podera investir em obrigagbes convertiveis ou obrigagdes que confiram o direito de
subscricdo de acc¢des ou de aquisi¢do, a outro titulo, de acgbes, bem como nédo podera investir em titulos de participagcao ou
em unidades de participacdo de fundos cujo regulamento de gestdo nédo proiba o investimento nos activos atras referidos. O
Fundo ndo podera adquirir obrigagdes que, cumulativamente, ndo disponham nem de rating de emissdo nem de rating de
emitente, no momento da aquisigdo.

A classe de imobiliario inclui unidades de participagdo em fundos de investimento imobiliario, em fundos de fundos de
investimento imobiliario ou em quaisquer outros organismos de investimento colectivo que invistam maioritariamente, de
forma directa ou indirecta, em activos imobiliarios.

O Fundo podera investir em organismos de investimento colectivo ndo harmonizados dentro dos seguintes limites:

- As aplicagbes em organismos de investimento colectivo em valores mobiliarios de indices ndo harmonizados, que néo
fagam uso do efeito de alavancagem, néo poderao ultrapassar 30% do valor global do Fundo;

- As aplicagBes em organismos de investimento colectivo ndo harmonizados que se enquadrem no ambito da alinea €) do n.°
1 do artigo 19.° da Directiva n.° 85/611/CEE, de 20 de Dezembro, alterada pela Directiva n.° 2001/108/CE, de 21 de Janeiro
de 2002, nédo poderéo representar mais que 30% do valor global do Fundo;

- As aplicagGes em outros organismos de investimento colectivo ndo harmonizados ndo poderao ultrapassar 10% do Fundo.
A liquidez inclui instrumentos do mercado monetario vocacionados para a gestdo de tesouraria cujo prazo de vencimento
residual é inferior a 12 meses. (ex: Depoésitos & ordem, depésitos a prazo, certificados de depdsito). O Fundo ndo podera
deter mais de 50% do seu patriménio em instrumentos do mercado monetario ou papel comercial sem rating, considerando-
se para esse limite apenas os activos que ndo apresentavam rating no momento da sua aquisi¢&o.

O Fundo podera utilizar instrumentos financeiros derivados para cobertura do risco de taxa de juro e de crédito, e para
prossecucao de outros objectivos de adequada gestdo do seu patriménio nos termos e limites definidos na lei e nas normas
regulamentares do ISP e da sua politica de investimento. O Fundo podera, designadamente, transaccionar contratos de
futuros e opgdes sobre indices ou sobre valores mobiliarios individuais, podera realizar operagdes de permuta de taxas de
juro e de taxas de cambio (swaps), celebrar acordos de taxas de juro, cambios a prazo (FRA's e forwards) e utilizar “credit
default swaps”. A exposicéo resultante de instrumentos derivados, considerada conjuntamente com a exposicdo resultante
dos activos em carteira, terd que respeitar os limites de exposicdo estabelecidos. Adicionalmente, no caso dos produtos
derivados serem utilizados no ambito de uma gestdo agregada dos riscos afectos aos activos ou responsabilidades do
Fundo, o acréscimo da perda potencial maxima resultante da sua utilizacdo ndo podera exceder, a todo o momento, 20% da
perda potencial maxima a que, sem a utilizagdo desses produtos, a carteira do Fundo estaria exposta.

Com o objectivo de incrementar a sua rendibilidade, o Fundo pode efectuar operagbes de reporte e de empréstimo, que ndo
poderdo comprometer os limites de alocagédo definidos para cada uma das classes de activos a que respeitam e o valor de
mercado dos activos cedidos no conjunto dessas operagfes ndo podera exceder, em qualquer momento, 40% do valor do
patriménio do Fundo.

O limite de exposigéo a valores mobiliarios que nédo se encontrem admitidos a negociagdo em mercados regulamentados &
de 15% do valor global da carteira do Fundo

O Fundo néo podera realizar aplicagfes expressas em moedas que ndo o Euro.

Para uma informac&o mais completa sobre a politica de investimentos, aconselha-se a consulta do Anexo | do
Regulamento de Gestdo do Fundo.

O Fundo estéa exposto ao risco associado aos activos integrados na sua carteira, variando o valor da unidade de participagao
em funcéo dos mesmos. Os factores de risco a considerar s&o 0s seguintes:

* Risco de taxa de juro - risco de variacdo da cotacdo das obrigacGes que compdem a carteira do Fundo, a qual depende da
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evolucdo das taxas de juro de curto e longo prazo. Assim, o Fundo esta dependente das expectativas de crescimento
econdémico, evolugdo das taxas de inflagédo e de condugédo da politica monetaria;

» Risco de crédito - risco de investir em obrigagdes com risco de crédito nomeadamente, risco de descida das cotagdes
devido a degradacdo da qualidade de crédito do emitente dos activos, risco associado a possibilidade de ocorrer
incumprimento por parte dos emitentes dos activos;

 Risco derivados — risco associado a utilizacdo de instrumentos e produtos financeiros derivados, nomeadamente o risco
pelo facto de terem sido utilizados instrumentos derivados e desta forma se ter aumentado ou diminuido a exposi¢do a um
determinado activo.

PERFIL DO O Fundo caracteriza-se por uma gestdo fortemente conservadora, destinando-se, sem prejuizo da possibilidade da sua
PARTICIPANTE combinacdo com outros fundos de pensdes abertos de perfil de investimento distinto geridos pela mesma Entidade Gestora,
a investidores avessos a volatilidade dos mercados financeiros que procuram a constituicdo de complementos de reforma

EvOLUCAO DA UNIDADE DE PARTICIPACAO
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TAXA GLOBAL DE CUSTOS (COM REFERENCIA A 2009) TABELA DE CUSTOS
Custos Valor (Euros) | %VLGF' CusTOS % DA COMISSAO
Comissédo de Gestao fixa 98.403 0,49% Imputéaveis directamente ao
Comissédo de Gestéo variavel participante:
Comisséo de Depésito 562 0,00% Comiss3o de Subscrigdo” Maximo 1%
Comissdo de Mediacéo 17 0,00% Comisséo de Transferéncia Méaximo 3%
Custos de Auditoria Comisséo de Reembolso Méaximo 2%
Qutros Custos Imputéveis directamente ao Fundo:
TOTAL/TAXA GLOBAL DE Comiss&o de Gestao fixa” Méximo 1% / ano
. CUSTOS 98.982 0,49% Comiss&o de Depdsito® Maximo 2% / ano
Média relativa ao periodo de referéncia. Outros custos
ROTACAO MEDIA DA CARTEIRA EM 2009

VALOR (EUROS) ! nélo~ se apljca a valores entregyes por transferéncias de outros fundos
Volume de Transacgdes 1.794.450 00 ensdes geridos pela CGD Pensdes
— - . : ! ndo incide na parte da carteira que investe em unidades de participa¢édo
Valor me~d|0 da} Carteira 4.318.797,88 de fundos de investimento geridos por empresas do Grupo Caixa Geral
ROTACAO MEDIA DA CARTEIRA 0,42 de Depdésitos
% incide sobre o valor da carteira de valores mobiliarios do fundo
SUBSCRICAO A adesdo ao Fundo concretiza-se mediante a celebragdo de um contrato de ades&o individual. A adesé&o individual ao

Fundo efectua-se através da subscri¢éo inicial de unidades de participagdo por Contribuintes. Os Planos de Pensdes a
financiar através da adeséo individual ao Fundo terdo de ser obrigatoriamente de contribuicdo definida. Em caso de
adesdo individual, a titularidade das unidades de participagcao cabe aos Participantes.

Com a assinatura do Contrato de Adesdo os Contribuintes pessoas singulares d&do o seu acordo escrito ao Regulamento
de Gestdo do Fundo e ao Plano de Pensdes, e conferem um mandato a CGD Pensdes para realizar todas as operacdes
inerentes a gestao e administragdo do Fundo.

Tendo em linha de conta o perfil fortemente conservador do Fundo, conforme descrito na sua Politica de Investimento, os
Contribuintes pessoas individuais poderédo celebrar igualmente uma adeséo individual ao Fundo de Pensées Aberto “Caixa
Reforma Activa” e/ou ao Fundo de Pensbes Aberto “Caixa Reforma Valor”, os quais apresentam perfis de risco diferentes
do que caracteriza o Fundo, investindo ambos em ac¢des e sdo também geridos pela CGD Pensfes. Assim, poderdo ser
realizadas contribuigbes para os varios Fundos, de forma a obterem, através da combinagéo do investimento nos mesmos,
um perfil de investimento mais adequado ao perfil de risco global a que os Contribuintes pretendem estar expostos.

O Fundo é representado por unidades de participagdo, as quais poderdo ser inteiras ou fraccionadas. A subscrigdo de
unidades de participacdo sera efectuada ao ultimo valor da unidade de participacdo conhecido e divulgado na data de
subscricdo. O nimero de unidades de participagdo subscritas resulta do quociente entre o valor da contribuicdo efectuada
e o valor da unidade de participacdo. Sera ainda cobrada, adicionalmente, uma comisséo de subscri¢cdo sobre o valor das
contribuigbes efectuadas de, no maximo, 1%. Esta comiss@o ndo se aplica aos valores entregues por transferéncias de
outros Fundos de Pensbes geridos pela CGD Pensdes.

REEMBOLSO Os participantes poderd@o exigir o reembolso das unidades de participacdo nos termos das condi¢des estabelecidas nos
Planos de Pensbes, na lei e nas normas em vigor. O reembolso sera feito pelo Gltimo valor da unidade de participagao
conhecido a data em que a CGD Pensdes efectuar o respectivo pagamento. A CGD Pensfes procedera ao pagamento do
valor do reembolso, num prazo maximo de 60 dias a contar da data em que se relinam todas as condi¢bes para a
efectivacéo da transferéncia, nomeadamente a recepgdo dos documentos necessarios a prova das situagdes que originem
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o direito ao acesso aos beneficios previstos no Plano de Pensdes.

Para outros Fundos: O Participante podera ordenar a transferéncia de unidades de participacdo do Fundo para outro
fundo de pensdes, independentemente de ser ou nao gerido pela CGD Pensdes. O pedido de transferéncia sera formulado
por escrito. A transferéncia far-se-a directamente entre fundos e entre entidades gestoras, e quando tal for aplicavel, ao
valor que cada unidade de participacdo tiver a data da conversdo. A CGD Pensdes procedera a efectivacdo da
transferéncia num prazo maximo de 60 dias a contar da data em que se relnam todas as condi¢bes para a mesma,
nomeadamente a recepgao dos documentos exigidos por lei. Sobre o valor serd cobrada a comisséo deduzida ao valor da
respectiva transferéncia, no maximo de 3% do valor a transferir. As alteragdes ao regulamento de gestéo do fundo de que
resulte um aumento das comissdes, uma alteracéo substancial & politica de investimento ou a transferéncia da gestéo do
fundo para outra entidade gestora serdo notificadas individualmente aos Participantes, sendo-lhes conferida a possibilidade
de transferirem, sem encargos e no prazo de 30 dias a contar do envio daquela comunicagéo, o valor correspondente as
suas unidades de participacdo para outro fundo de pensées.

De outros Fundos: O Participante podera, no momento da adesdo ou posteriormente, solicitar a transferéncia de valores
que detenha, em outros fundos de pens@es ou outros instrumentos que visem o financiamento de uma penséo de reforma,
para a sua Adesao Individual ao Fundo, desde que tal seja permitido pelo veiculo de origem desses valores e que sejam
cumpridos os requisitos estabelecidos para o efeito. Os montantes transferidos ficaréo sujeitos a legislacéo aplicavel aos
fundos de pensdes, bem como as condicdes estabelecidas no Regulamento de Gestéo e no Contrato de Adesao Individual
do Fundo.

O valor diario da Unidade Participagdo é divulgado todos os dias Uteis nas agéncias da Caixa Geral de Depdsitos, no
servico de banca telefénica Caixadirecta, no servico Caixadirecta on-line (www.cgd.pt), no sitio www.cgdpensoes.pt e
através do sistema de difusdo da informagdo da CMVM (www.cmvm.pt).

N&o aplicavel.

O Regulamento de Gestdo encontra-se disponivel junto da entidade gestora e em todos os locais e meios de
comercializacdo. O Relatério e Contas anual encontra-se disponivel para consulta em todos os locais e meios de
comercializacéo, e podera ser enviado sem encargos a quem o requeira. Estes documentos encontram-se disponiveis em
www.cgdpensoes.pt

Do Fundo: Os Fundos de Pensbes estdo isentos de: IRC sobre os rendimentos obtidos pela carteira, excepto dividendos
de acgdes detidas por prazos inferiores a um ano; imposto municipal sobre transmissédo de imdveis e imposto municipal de
imoveis.

Do Participante: Dedugéo a colecta (IRS) de 20% das contribuicdes efectuadas, com um limite maximo variavel com a
idade, art.° 21°.n°2 do EBF por expressa remissao do Art.° 16° n°3 e n°6 do EBF. Caso o participante pretenda ter acesso
aos beneficios fiscais, cada contribuicdo deve permanecer nos fundos por um periodo minimo de 5 anos e o reembolso sé
pode ocorrer em qualquer das situacdes definidas na lei.

Ao reembolso na forma de capital aplica-se a taxa de tributacéo fiscal em vigor, actualmente de 20% sobre dois quintos dos
rendimentos obtidos, ou seja, de 8% (Categoria E) para as contribuicdes feitas a partir de 1 de Janeiro de 2006. Para
contribuicdes realizadas até 31 de Dezembro de 2005, a taxa atras referida aplica-se sobre um quinto dos rendimentos
obtidos, ou seja, de 4%. No caso de reembolsos sob a forma de rendas, o rendimento é tributado em sede de IRS, como
penséo (Categoria H).

CGD Pensges: Av.Jodo XXI,63-2° 1000-300 Lisboa; Tel:217905436; Fax:217905498; Email: cgdpensoes@cgd.pt
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