FUNDO DE PENSOES ABERTO CAIX4 REFORMA PRUDENTE
REGULAMENTO DE GESTAO

A CGD Pensdes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, $.A., com sede na Av. Jolio XXI,
n.” 63 em Lisboa, com o capital social de EUR 3.000.000, matriculada na Conservatdria do
Registo Comercial de Lisboa sob o nimero de matricula e de pessoa colectiva 502.777.460, vai
proceder & constituigdo de um fundo de pensdes denominado “Caixa Reforma Prudente”, cujo
Regulamento de Gestdo tem a seguinte redacgo:

ARTIGO 1.*
Definicies
Para efento do p Regul id
1- "Planos de Pensbes” prog que defi as lighes em que se i o direito ao
recebimento de uma penso a titwlo de pré-reft reforma ipada, reforma por

velhice, reforma por invalidez ou ainda em caso de sobrevivéncia;

“#Associados™ as pessoas colectivas cujos Planos de Pensdes sdo objecto de financiamento

pelo fundoe de pensdes;

“Particip " as pessoas singul em fun¢do de cujas circunstincias pessoais e

profissionais se definem os direitos consignados nos Planos de Pensdes,

independeniemente de contribuirem ou niio para o seu ﬁnancmmenlo

“Contribuintes™ as pessoas singul ou colectivas que para o fundo;
“Beneficidrios" as pessoas singulares com direito aos beneficios estabelecidos no Plano de

Penstes, tenham ou ndo sido Participantes;

“Aderentes” as pessoas singulares ou colectivas que aderiram através de um contrato de

adesio individual ou colectiva a este Fundo de Pensdes.

ARTIGO 2"
Denominagido, Objecto e Constituigio
O Fundo de Pensdes Aberlo sob a desig ) “Caixa Prudente”, por
tempa indeterminado ¢ tem por objecto o financiamento de Planos de Pensdes.
O Fundo de Pensbes Aberto “Caixa Reforma Prudente”, adiante designado por Fundo,
considera-se constituido ne dia da entrega da primeira contribuigio, efectuada nos termos
do presente Regulamento de Gestio.

Ref:

ARTIGO 3.*
Identificagiio da Entidade Gestora

A gestio do Fundo compete & CGD Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.,
com sede nma Av. Jodo XXI, n” 63 em Lishoa, com o capital social de EUR 3.000.000,
matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lishoa sob o nimero de matricula e de
pessoa colectiva 502.777.460, adiante designada por CGD Pensdes.

ARTIGO 4."
Unidades de Participagiio
O Fundo é reg jo por unidades de participagdo, as quais poderdo ser inteiras ou
fraccionadas.

A data da constituigio do Fundo, o valor de subserigio de cada unidade de participagio ¢
de 5 Euros.

A subscrigde de unidades de participacdo ndo di lugar & 4o de titulos rep ivos,
operando-se em sua um regista inf de unidades d ializadas.

O registo informético de unidades desmaterializadas incluird a aberra de uma conta,
Junto da CGD Pensdes, respeitante & posigdo de cada Panticipante ou Associade (no caso
de adesdo colectiva) devidamente identificado. da qual constard o nimero total de unidades

de participagdo detidas, os ¢ os valores das unidades de participagio subscritas e
respatadas.

Com a primeira io de unidades de participagdo serd emitido um certificado
repr ivo idades de participagdo subscritas e sempre que se verifique nova
aquisigio, serd emitido um recibo p ivo do bido pelo Fundo e do

numero de unidades de participagao adquiridas.

O valor da unidade de participagdo evolui, em cada momento, em fungio do valor dos
activos integrantes da carteira do Fundo, pelo gue pode aumentar ou diminuir, sendo o
respectivo  valor divulgado diariamente, nos dias (teis, nos locais e meios de
comercializagio da mesma.

O valor de cada unidade de participaclo obté pela divisio do valor liguide global do
Fundo pelo nimero de unidades de participagio em lagdo. O valor liquido global do
Fundo ¢ calculado adicionande ao valor dos actives financeiros, valorizados de acordo
com as normas legal belecidas, todos os eréditos perante o Fundo e deduzindo as
eventuais responsabilidades j& vencidas e ndo pagas e o montante das comissdes e
encargos até a0 momento da valorizaglio da carigira.

ARTIGO 5.°
Adesdio ao Fundo

A adesio ao Fundo i di a celet
forma de adesdo individual ou ades:‘l.o colectiva.

A ad:séo individual ao Fundo efeciua-se através da subscrigdo inicial de unidades de
participagdo por Contribuintes, de acorde com o Plano de Pensdes estabelecide no
raper.li\'o Contrato de Adesﬁa. Os Planos de Penstes a financiar através da adesdo
individual ao Fundo terlio de ser obrigatoriamente de contribuigio definida,

A ades3o colectiva ao Fundo efectua-se através da subseriglio inicial de unidades de
participagio pelos A 1ados, de acordo com o Plano ou Planes de Pensdes estabelecidos
no respectivo Contrato de Adeso, Os Planos de Penses a financiar, através da adesdo
colectiva ao Fundo, podem ser de contribuigio definida, de beneficio definido ou mistos,
podendo ainda ser contributivos.

As pessoas colecti derd leb imul um Contrato de Adesio
individual e um f_.omrato de Adesio colectiva nos termos estipulados nos nimeros
anteriores.

Com a assinatra do Contrate de Adesio os Contribuintes pessoas singulares dio o seu
acordo escrito ao Regulamento de Gestio do Fundo e conferem um mandato 4 CGD
Pensdes para realizar todas as operagdes inerentes 4 gestdo ¢ administragio do Fundo,

¢do de um contrato ¢ pode revestir a

1/3

A CGD Pensdes poderi suspender a aceitag

Tende em linha de conta o perfil fortemente cunsewador do Fundo, conforme descrito na
sua Politica de [ que se ida no Amxo I a0 presente regulamento,
os Contribuintes pessoas individuais ou os A iados | celebrar igual uma
adesdo individual ou uma adesdo colectiva ao Fundo de Pensdes Aberto “Caixa Reforma
Activa” e/ou a0 Fundo de Pensdes Aberto “Caixa Reforma Valor”, os quais apresentam
perfis de risco diferentes do que caracteriza o Fundo e sio também geridos pela CGD
Pensdes, tendo em vista a reallzag:&n de oonmbu:;ées para os virios [undos, por forma a
oblerem, através da ! do in s um perfil de investimento
mais adequado ao perfil de risco global a que pretendem estar expostos.

ARTIGO 6."
Transferéncias Provenientes de Outros Fundos

O Particip poderd, no o da adesio ou § mente, solicitar a
de valores que detenha, em outros fundos de pensdes ou outros instrumentos que visem o
financiamento de uma pensio de reforma, para a sua Adesdo Individual ao Fundo, desde
que tal seja permitido pelo veiculo de origem desses valores e que sejam cumpridos os
requisitos estabelecidos para o efeito.

0Os montantes transferidos ﬁcar:ia sujeitos & Iegls]ar,‘ac aplicivel aos fundos de pensdes,
bem como ds Jigd idas no p de Gestdo e no Contrato de
Adesio ao Fundo, Nc entanto, quando 05 mc-manles transferidos forem resultantes de
contribuigdes de pessoas colectivas e tal se justificar em fungdo do tratamento fiscal ou
outro dido 4 mesma aquando da respectiva entrega, os montantes transferidos ficardo
sujeitos ds condicdes de acesso ao beneficio e respectivas formas de pagamento pmlslas
no plane de pensdes de origem, sem prej do respeito pelas de
legalmente estabelecidas para os fundos de pensdes,

fard

ARTIGO 7.7
Subscrigio

a0 altimo valor da unidade de

A subscricéo de unidades de participaglio serd
pag hecido e divulgad mdamdeswscrlpﬁa

O nimero de unidad de p i itas resulta do quociente entre o valor da

contribuiglio efectuada ¢ o valor da unidade de participagdo descrito no ponto anterior, Serd

ainda cobrado, adicicnalmente, o valor da comiss@io de subscrigio prevista na alinea b) do

art.” 9° do presente Regulamento.

Em caso de adesdo individual, a titularidade das unidades de participaglo cabe aos

Participantes.

Em caso de adeso colectiva, a titularidade das unidades de participagio cabe ao

Associado, a menos que o Plano de Pensdes financiado por este determine o contririo,

ARTIGO 8.~
Suspensio da Emissio

de novas e de

provenientes de outros fundos nos termos da legislagio em wgor‘ nomeadamente sempre que o

dos  Partici c B s o prévia ot L

Justificagdo ao lnsmum de Seguros de Portugal.

ARTIGO 9.°
Comissdes

A CGD Pensdes cobrard as seguintes comissdes:

a)

b)

c)
d)

Comissdo de Gestdo  terd o valor miximo de 1% ao ano, sobre o valor liquido do Fundo,
com exceppdo das unidades de participagio de fundos de investimento geridos por
empresas do Grupo Caixa Geral de Depdsitos, a calcular diariamente e a cobrar mensal e
postecipadamente no primeiro dia util do més subsequente;
Camlssﬁc de Subscrigio - sobre o valor das contribuices efectuadas, serd cobrada,
1 uma i de subscrigdo que serd, no mixime, 1% do respectivo valor.
Esta comissdo ndo se aplica aos valores entregues por transferéncias de outros Fundos de
Pcnsﬁ:s Lcndos pela CGD Pensdes;
de Reembol serd no

de 2% sobre o valor a reembaolsar;

l' i de Transferénci brada em caso de twransferéncia, solicitada pelo
Particip de unidades de p ipag Llu Fundo para outro funde de pensoes ¢ tendo
umvalurmémmodel%dova]ora ferir, sem prej do estipulado no n.® 4 do an.”
15" deste Regulamento,
ARTIGO 10.°
Composicio, Gestio ¢ A ia do Fundo

A carteira do Fundo € canauwda })m' um curuunto vanével de valores mob-!-énas e
imobilidrios, das das das pelos A

Contrit e dos rendi gerados.

A Politica de Investimento do Fundo encontra-se definide no Anexo | ao presente
regulamento, sendo deste parte integrante e devendo ser objecto de revisfio periddica
dentro do prazo miximo estipulado por lei,

A composiglo e as aplicagdes referentes i carteira do Fundo deverdo respeitar a Politica de
Investimento e observar sempre a lei e as normas em vigor, nomeadamente as emanadas da

entidade de supervisdo.
A gestio fnanu:ra serd definida pela CGD Pensdes tendo em atengiio as regras de
ificagio e liguidez tidas por mais Thaveis para a das

mpunsabllldades assumidas pe.lo Fundo.

O patriménio do Fundo é autdnomo e, como tal, ndo responde pelas dividas dos
Contribuintes, Participantes, Renel’ cidrios, Depositirio ou da prépria CGD Pensdes.

A Entidade Gestora, sem prej da do da sua bilidade para com o
Fundo de Pensdes, Pamt:lpanles e Beneficiarios, pode mendatar a gestdo de parte ou da
lotalldade dos activos do Fundo de Pensbes a instituigdes de crédito, a empresas de
in ou outras 1 autorizadas a gerir activos nos paises
membros da OCDE.




ARTIGO 11.°
Fun¢des da Entidade Gestora

A CGD Penses compete a pritica de todos o5 actos necessdrios ou convenientes 4 boa

administragdo e gestéo do fundo de pensdes, nomeadamente:

a) R do lato, os A iados, Par Contribui e
Beneficidrios do Fundo no exercicio dos direitos decorrentes das respectivas participagdes,;

b)  Seleccionar os vaiores que devem constituir 0 Fundo, de acorde com a politica de

i ep & avaliagdo das responsabilidades do Fundo;

¢)  Comprar, vender subscrever, trocar ou receber qua:squer valores mobilidrios ou
imobilidrios, realizar aplicagdes no ! I der a hip ou outras
aplicagles, nos termos da lei e das normas em vigor, e exercer todos os direitos
relacionados com o Fundo,

d)  Controlar a emissdo e bolso das unidades de participagiio;

e)  Calcular e divulgar diariamente nos dias teis o valor da unidade de panticipagio do Fundo;

f)  Decidir sobre o que respeita 4 gestio dos valores do Fundo;

2} Proceder & cobranga das contribuigdes previstas e garantir, directa ou indirectamente, os
pagamentos devidos aos Beneficidrios;

h)  Proceder & celebragdo, em nome e por conta do Participante, do contrato de seguro, se este
desejar esta forma de reembolso;

i) Preparar ¢ divulgar, pelo menos uma vez por ano, um relatdrio da actividade e das contas
do Fundo,

j)  Publicar mensalmente, no sftio da CGD PensBes na Internet, a composico discriminada
dns mwos que mtegravam a carteira do Fundo no dltimo dia do més anterior, o nimero de

de p 3 irculagdo e o respectivo valor;

k)  Preparar e env:ar 205 Parhmpanta e Beneficidrios a informagio a que estes t8m dlmto
salvo quanto dquela que, nos termos de um de adesdo colectiva, a r
obng&cin de en\rlu tenha sn!o assu.mlda pelo Associado;

] indivi i sempre que se v:ni‘quem alteragbes a0
Regulamento de Gestdo dve que resulte um das & uma  all
substancial & politica de investimento ou a transferéncia da gestdo do Fundo para outra
Entidade Gestora,

P

ARTIGO 12.*
Banco Depositirio

I- O banco depositirio do Fundo ¢ a Caixa Geral de Depésitos, S.A., com sede em Lisboa,
ne Avenida Jodo XXI, n.® 63, com o capital social de EUR 3,100,000.000, matriculada na
Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero de matricula e de pessoa
colectiva 500.960.046,

2- A comissdo de depdsito, a pagar pelo Fundo, destinada a remunerar os servigos do
depositério, terd o valor maximo de 2% ao ano sobre o valor da carteira de valores
mobilidrios do Fundo, calculada diariamente e cobrada mensal e postecipadamente no
primeiro dia dtil do més subseguente.

3- Os titulos e outres documentos representativos dos valores mobilidrios que integram o
Fundo devem ser depositados junto do Banco Depositdrio.

ARTICO 13.°
Entidade Comercializadora

A entidade comercializadora do Fundo é a Caixa Geral de Depdsitos, 5.A,, com sede em
Lishoa, na Avenida Jodo XXI, n." 63, com o capital social de EUR 3.100.000.000, matriculada
na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero de matricula ¢ de pessoa
colectiva 500.960.046.

ARTIGO 14.*
Reembolsos

I-  Os Participantes poderdio exigir o bolso das unidades de participagdo nos termos das
condiges estabelecidas nos Planos de Pensdes, na lei ¢ nas normas em vigor.

2- O reembolso serd feito pelo dltimo valor da unidade de pag hecido 4 data em
que a CGD Pensdes efectuar o respective pagamento.

3 A CGD Pensdes procederi ao pagamento do valor da reembolso, num prazo m!mmu de 60
dias a contar da data em que se refnam todas as di para a el cdo da
ir d. a recepedo dos d drios 4 prova das si
que cngmem o direito a0 acesso aos beneficios previstos no Plano de Pensdes.

ARTIGO 15.°
Transferéncia para Qutros Fundos

1- O Participante, em caso de adesio |nd1v|dua!| ou o Assm‘.lado em caso de adesdo

calectiva, poderd ordenar a de pagdo do Fundo para outro
fundo de pensdes, :ndcpmdenwmenle de ser ou nio gmdo pela (,(_rD Pensdes. No entanto,
quando os idos forem 1 de contribuigies de pessoas colectivas

e tal se justificar em funglo do tratamento fiscal ou outro concedido 2 mesma aquando da
respectiva entrega, os montantes transferidos ficardo sujeitos is condigdes de acesso ao
beneficio e respectivas formas de pagﬁmemo prevleas no plang de penséee de origem,

dependendo a efectivagio da ferd digdes pela
entidade gestora do fundo de pensdes de deelmo o] p:duto de transferéncia ser formulada
por escrito.

- A é far-se-4 di entre fundos e entre entidades gestoras, quando tal

for aplicivel, ao valor que cada unidade de participagio tiver 4 data da conversio.

3- A CGD Pensdes procederd A efectivagio da feréncia num prazo de 60 dias a
contar da data em que se rednam todas as condicBes para a mesma, nomeadamente a
recepcio dns documentos exlgldos por lei.

4-  As alteragdes ao | de gestdo de gue resulte um aumento das comissdes,
uma alteragio substancial 4 polmca de investi oua feréncia da gestdo do fundo

45

para outra entidade gestora serfio notificadas individual aos P: sendo-lhes
conferida a poss1b|l|dade de transferirem, sem encargos e no prazo de 30 dias a contar do
envio daquela 4o, o valor ! 45 suas unidades de participagdo para
outro fundo de pensdes, nos termos dos anteriores do p Artigo,

5. Sobre o valor de qualquer outra transferéncia que nlio as previstas no ponto 4, serd cobrada
a comissdo prevista na alinea d) do art.” 9° do presente Regulamento.

ARTIGO 16.7
Transferéncia da Gestdo e ou do Depésito do Fundo

1- A CGD Pensdes pode transferir a gestdo do Fundo para outra entidade gestora, mediante
autorizagdo prévia do Instituto de Seguros de Portugal e alteraglo do presente
Regulamento de Gestio;

2- A CGD Pensdes pode proceder & janga do banco depositirio, i autorizagdo
prévia do Instituto de Seguros de Portugal e alteragio do p Regul de Gestiio,
ARTIGO 17.°
Extingdo do Fundo

I- A CGD Pensdes poderd decidir sobre a extm-;io do Fund.o quando este realizar o seu
ohjectivo ou no caso da sua realizagio se tomar
2- A extingdio ocorrerd apds autorizagio do Instituto de Segums de Portugal e serd efectuada

mediante negdeio juridico de extingdo escrito, o qual serd publicado nos termos previstos
na lei.

3~ Em caso de extingdo do Fundo, a sua liquidaglio serd feita nos termos da lei e normas em
vigor.

4-  Em caso algum poderio os Participantes, Contribuintes ou A iados exigir a liquidaca

ou partilha do Fundo,

ARTIGO 18"
Alteragio do Regulamento

I- O presente Regulamento podera sofrer alteragdes mediante a aprovagio prévia do Instituto

de Seguros de Portugal.
2-  Sempre que 5e vcnl':cal qualquer aileracéo do presenle Regulamento, a CGD Pensdes
deverd d-la de 408 Tesy Particip e A lados, para além de
ler 4 sua publicagio nos termos previstos na lei,

3. As alteragses ao Regulamento de Gestdo, de que resulte um aumento das comissdes a
pagar pelos Participantes ou pelo Fundo, oI ma; atteracao 4 politica de investimento,
entram em vigor no dia inte ao da

ARTIGO 19.°
Provedor dos Participantes ¢ Beneficidrios

I-  Os Paricipantes e Beneficidrios de adesdes individuais ao presente fundo podem
apresentar reclamagdes dos actos da CGD Pensdes ao Provedor.

2- O Provedor serd designado pela CGD Pensdes ou por Associaglo em que esteja integrada,
constando a respectiva identificacio e contacios do contrato de adesdo individual celebrado
com o Participante.

3- O Provedor actua com total independéncia face 8 CGD Pensdes e compete-lhe apreciar as
reclamacdes que Ihe l'nrem apresentadas, de acordo com os critérios e procedimentos
fixados no 0 P

4- O Provedor tem poderes consultivos e pode apresentar recomendacdies 3 CGD Pensdes.

5- A CGD Pensdes informard o Provedor sobre as decisdes quanto is Jacde:
por ele efectuadas ¢ este informard os recl por escrito, daquelas decisdes, nos
prazos previstos na lei.

G- Serdo divulgadas anualmente, no sitio da CGD Pensdes na Intemet, as recomendagdes
efectuadas pelo Provedor na sequéncia das reclamagdes que Ihe forem apresentadas, bem
como a menglo da sua adopgdo pela CGD Pensdes, nos termos estabelecidos em Norma do
Instituto de Seguros de Portugal

ARTIGO 20"
Foro

O foro competente para dirimir qualquer litigio emergente deste Regulamento de Gestio ou do
Contrato de Adesio Individual € o da Comarca de Lishoa, a niio ser que o Aderente pessoa
singular tenha domicilio fora da drea metropolitana de Lishoa, caso em que é competente o
tribunal da Comarca da drea de residéncia deste iltimo.

ARTIGO 217
Disposicio Final
Tudo o que ndo se pecifi previsto e regulado neste Regul de Gestlo
serd regido pelas disy legais e aplicaveis aos fundos de pensdes e 4

actividade seguradora em geral.

15 de Outubro de 2010

CGD Pensdes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.




ANEXO 1

POLITICA DE INVESTIMENTO

1. Introdugdo

O presente Anexo tem por objectivo estabelecer um conjunto de directrizes e principios
orientadores, com base nos quais a Entidade Gestora devera conduzir e controlar a gestdo do
Fundo de Pensdes Aberto “Caixa Reforma Prudente” {adiante apenas designado por Fundo),

2, Estratégia de In e Perfil do |

Objective

O Fundo caracteriza- -s¢ por uma pestdo  conservadora, destinando-se, sem preju[m da

de cimbio (swaps), celebrar acordos de taxas de juro, cdmbios a prazo (FRA's ¢ forwards) e
utilizar “credit default swaps™.

O Fundo utilizard instrumentos fmancmms denvadns que se encontrem admitidos & cotagio em
Bolsas de valores e mercados do-se este ito, a0 longo da presente
politica de investimento, conforme se encontra definido na legislaglio em vigor.

O Fundo poderd ainda utilizar instrumentos derivados transaccionados fora de d
mgu]menmda desde que as operaglies sejam cfectuadas com uma instituigdo financeira que,

ibilidade da sua ¢80 com outros lundos de pensd:s abertos de perfil de i
distinto geridos pela mesma Entidad Gestora, a d avessos 4 volatilidade dos
mercados financeiros gue procuram a icio de pl de ref
Para minimizar a volatilidade i i do Fundo, este inibe o

investimento nos mercados accionistas, bem wmc noutros activos financeiros allemnativos
exceplo o investimento imobilidrio, dadas as caracteristicas mn—fmcas uonser\radoras deste tipo
de investimento alternativo. Sem prejuizo do referido anter a em
imobilidrio serd em média marginal (3% da carteira do Fundo) e limitade o seu valor méaximo
(20% da carteira do Fundo).

Ce o inv em obrigagdes seré 1 d 2 do uma g de
aquisigio e manutenglo até 4 maturidade, de modo ao id lizar na sua p

valor da taxa de capitalizagdo através da minimizagdio dos custos de transacyio. Para rmugar ]
risco de te i aesta o Fundo ird controlar a maturidade das obrigagdes

©m carteira, e mnda incluir limites minimos de raring no momento da aquisicao,

o Fundo i em i do ! ario e papel ial de
modo a satisfazer necessidades de llqutdez sem ter de transaccionar as obrigagdes antes da
maturidade.

3. Benchmarks ¢ Limites de Investimento

Sao definidos, para cada classe de activos, os seguintes benchmarks e limites de investimento:

Benchmark Intervalos
Classes de Activos Central (%) Permitides (%)
Obrigagdes e Papel
Comercial (a) 75 50-100
Imobilidrio (b) 5 0-20
Liquidez (c) 20 040
Total 100 =

Em que:
(a) Inclui obrigagbes de divida pilblica de paises pertencentes & Unido Europeia ou 4 OCDE,
obrigacﬁ&s de divida piblica de p.'nses conmderadm emergentes, chrigagdes diversas
Jas por enti privadas, obrig; arias, titwlos de divida objecto de
securitizagho, valores mobilidrios condicionados por eventos de crédito, outros valores
mobilidrios representativos de divida da por entidades piblicas ou privadas e, ainda,
papel ial. Os titulos rep ivos de divida pod ser de taxa fixa ou de taxa
indexada ¢ podem comresponder a divida sénior bem como a divida subordinada. O Fundo
poderd igual investir indi neste tipe de activos, através de organismos de
investimento colectivo cuja politica de investi respeite as icas anteriores.

(b)  Inclui unidades de pamcapm;-’-n em fundos de investimento imabilifrio, em fundos de
fundos de i 10 Ou em q outros de in 3
colective que invistam maioritariamente, de forma directa ou indirecta, em aclivos
imobilidrios.

{c) Incluii do dh ario, i {os para a gestdo de

tesouraria cujo prazo de vencimento residual € igual ou inferior a 12 meses. Ex: Depdsitos
& ordem, depdsitos a prazo, ificados de depd € bilhetes do tesouro.

4. Restrigdes / Indicagbes

Para além das restrighes impostas pela legislagio em vigor a cada momento, a gestdo da canteira
do Fundo deverd ainda ter em consideragdo os seguintes pontos:

I Instrumentos Derivados:

O Fundo poderd utilizar instrumentos financeiros derivados para coberturs do risco ¢ para
prossecugdo de outros objectives de adequada gestio do seu patrimdénio, nos termos e limites
definidos na lei ¢ nas normas regulamentares do ISP, bem como na presente politica de
investimento.

As of que envolvam i

riSCos:

. Risco de taxa de juro - risco de variagdo da cotagdo das obrigagdes que compdem a carteira
do Fundo, a qual depende da evoluc&u das waxas de juro de Ll.l.ﬂﬂ e longo prazo, Assim, o
Fundo esta dependente das de ¢ evolugio das taxas de
inflagio e de condugio da politica monetaria;

. Risco de crédito - risco de investir em obrigagbes com risco de crédito nomeadamente,
risco de descida das des devido & degradagiio da qualidade de crédito do emitente dos
activos, risco associado 4 possibilidade de ocorrer incumprimento por parte dos emitentes
dos activos.

derivados pod estar com 08

O Fundo podera, desi ! tr de futuros ¢ opedes sobre indices ou
sobre valores mabilidrios individuais, realizar operagbes de permuta de taxas de juro e de taxas

5

e , esteja legal da para ¢ efeito num Estado membro do Espago
Econdmice Europeu ou noutro pais da OCDE e cujo rating seja qualitativamente igual ou

superior & “BBB"/"Baal", conforme notagdes universalmente ulilizadas, ou a outras
lassificagd P d; equivalentes.
igd | de instr derivados, iderad te com a

resultante dos activos em carteira, terd que respeitar os limites de exposigio estabelecidos no

Ponto 3. do presente Anexo. Para efcitos da determinagio da exposigio, serfio equiparados a

derivados os activos financeiros com produtos derivados incorporados, bem como de produtos
fos com isti idénticas.

Adicionalmente, no caso dos produtos derivados serem utilizados no dmbito de uma gestdo
agregada dos riscos afectos aos activos ou responsabilidades do Fundo, o acréscimo da perda
potencial maxima resultante da sua utilizagdo nio poderd exceder, a todo o momento, 20% da
perda potencial méaxima a que, sem a utilizaglo desses produtos, a carteira do Fundo estaria
exposta,

Pela utilizagdo de mslrumemus e produtos derivados o Fundo incorre, nomeadamente, no risco
de ou da exposigho a um determinado active.

. Operacfies de Reporte ¢ Empréstimo de Valores:

Com o objectivo de incrementar a sua rendibilidade, o Funde pode efcctuar operagdes de reporie

¢ de empTésurnu. desde que estas sejam efectuadas com uma instituiglo fnanceira que,
, esteja legal autorizada para o efeito num Estade membro do Espago

Econdmico Europeu ou noutro pais da OCDE e cujo raring seja qualitativamente igual

ou superior a “BBB"/"Baal”, conforme notagbes universalmente ulilizadas, ou a outras

MpT equi

As operagdes de reporte e de empréstimo serfio realizadas em Bolsas de valores e mercados
regulamentados,

As i iadas &s operagdes de reporte e de empréstimo de valores efectuadas por conta

do Fundo, devem revestir a forma de:

(a) numerdrio;

(b) wvalores mobilidrios itidos ou id por Estados membros da Unido Europeia,

imitidos & iagdo num ! do de um Estado membro da Unido

Europeia;

(c) instr do dh irio dos em h - i
bilhetes do tesoura.

As operagdes de reporte e préstimo nio pod P s limites de alocagio

definidos para cada uma das classes de activos a que respeitam ¢ o valor de mercado dos activos
cedidos no conjunto dessas operaghes nio poderd exceder, em qualquer momento, 40% do valor
do patriménio do Fundo.

1. Investimento Obrigacionista, Papel Comercial ¢ Liguidex

O Fundo nio poderd:

(a) Investir em obrigagdes convertiveis ou obrigagdes que confiram o direito de subscriglo de
acgies ou de agquisigdo, a Uu!.ro 1|lulo de acgdes, bem come investir em titulos de

icipagio ou em unidad paglo de fundos cujo regulamento de gestio nio

proiba o investimento nos acnvas au'és referidos;

(b} Adquirir obrigagdes que, 1 2, nﬁa i 1

de raring de emi no da

Adquirir obrigagdes cujo raring da crmssio uu. na falta deste, do emitente, no momente de

aquisigdo, seja inferior a imvestmen! grade, de acordo com a notagdo da Standard & Poor's.

Caso ndo exista notaglo de rating da Standard & Poor's serfio utilizadas as notagles

equivalentes da Moodys, I-m:h C‘nmpanhla Portuguesa de Rating ou, outra Agéncia de

rating hecida no iro. No caso do active possuir uma garantia

prestada por terceiros, serd considerado o rarmg dessa entidade;

Deter mais de 50% do seu patrimodnio em i do

comercial sem rating. No caso do activo possuir uma g prestada por

elegivel para o limite somente no caso do garante n&o possuir rating.

nem de raring de emissio nem

[C)]

(d) ario ou papel

© Fundo ndo é, contudo, obrigado a alienar obrigagdies cuja notaglo de rating, apds a aquisigdo,
seja revista para baixo do estabelecido na aliena (¢).

Para efeitos de apuramento do limite a que se refere a alinea (d) deverdio considerar-se apenas os
activos que ndo apr rating no da sua aquisicd

Um minime de 80% do valor do Fundo i ido em e papel I, deverd ter, a

todo 0 momento, um prazo de vencimento residual igual ou inferior a 36 mescs.

IV,  Valores Ndo Admitidos em Mercados Regulamentados

O limite de exposigdo a valores mobilidrios que ndo se encontrem admitidos & negociagio em
mercados regulamentados € de 15% do valor global da carteira do Fundo.

V.  Aplicagdes em Moeda Diferente do Euro
O Fundo ndo podera realizar aplicagdes expressas em moedas que ndo o Euro,
VI i i : iv larmonize

O Fundo de Pensdes poderd investir em organismos de imvestimento colective ndo harmonizad
dentro dos seguintes limites:



(a) As aplicagdes em orgam de i colectivo em valores mobilidrios de indices
nio hannonmdns. que nio fagam uso do efeito de al gem, ndo pod 1
30% do valor global do Fundo,;

(b) As aplicagbes em organismos de investimento colective ndo harmonizados que se
enquadrem no dmbito da alinea e) do n.” 1 do artigo 19.° da Directiva n." 85/61 1/CEE, de
20 de Dezembro, alterada pela Directiva n.® 2001/108/CE, de 21 de Janeiro de 2002, nio
poderdo representar mais que JD"/. do valor global do Fundo

P

(c)  As aplicagBes em outros de ivo ndo h izados nio
poderio u]u'apassar 10% do Fundo.
As 71 de i idas por estes organismos enguadram-se
majoritariamente nas :Ie Valor R:latlvo (Arbltragem) e Crédito. Os activos com os quais
estas épias sdo i des, laxas de juro e derivados sobre os
Estes i podem bém ter uma ﬁ]osol'a de gestdo multi-estratégia e
lnvestlr em outros orgamsmus de investimento colective nio harmonizades. Sendo
de in lectivo ndo | izados, ndo estao sujelws #08 MESMos
limites prudenciais a que estio sujeitos os organi de ir lecti

harmonizados e, nessa medida, poderdo apresentar um nivel de risco mais elevado.

VIL Diversificacdo e Dispersio do Investimento

O investimento do Fundo deverd respeitar os seguintes limites de diversificagio ¢ dispersdo

prudenciais:

2) O investimento numa mesma Sociedade ndo pode mais do que 10% do valor do
patriménio do Fundo, sendo o limite de 5% quando se tratar de investimento em
Associados do Fundo ou em Sociedades que se encontrem em relagio de dominio ou de
grupo com esses Associados;

b)) O investimento no conjunto das Sociedades que se encontrem entre si ou com a Entidade
Gestota em relaglo de dominio ou de grupo ndie pode representar mais do que 20% do
valor do patriménio do Fundo, sendo o limite de 10% guando se tratar de investimentos
efectuados no conjunto dos Associados do Fundo e das Sociedades que se encontrem em
relagho de dominio ou de grupo com esses Associados;

c) O em unidades de p pagdo de um (nico organismo de investimento
colectivo ndo h izado nido pode rep mais do que 2% do valor do patriménio
do Fundo;

d) Mo caso de organi de i lectivo nio harmomzados que mvistam noutros
argani de i i lectiva ndo | dos, nde ¢ aplicivel o limite
estabelecido na alinea anterior, mas o i i em unidades de participagio de cada
um destes outros organi ndo pode mais do que 2% do valor do patrimdnio
de Fundo.

e)  Para efeitos das anteriores alineas (a) a {d), excl depdsitos em i igdes de crédito
que sejam efectuados com vista & gestiio de liquidez do Fundo.

VILL Investimentos Vedados

Nio pod ser adquiridos nem LUES COMO ibuigdo para o Fundo titulos emitidos:

{a) Pela Entidade ¢ Gestora;

(b) Por Sociedades que sejam bros do drglo de administragdo da Entidade Gestora, ou

que com esta estejam em relagio de dominio ou de grupo, ou que possuam, directa ou
indirectamente, mais do qut 10% do Lapl!dl social ou dos dlmlﬂs de voto desla, salvo se os
ttulos se a A0 num 1

(c} Por Associados do Fundo ou Sociedades qu,e estejam em re!ng;éo de dominio ou de grupo
com esses Associados, salvo se os titulos se idos a iagdo num
mercado regulamentado;

(d) Por Sociedades cujo capital social ou direitos de wvoto pertencam, directa ou
indirectamente, em mais do que 10% a um ou mais administradores da Entidade Gestora,
em nome proprie ou em representagio de outrem, ou 3os seus conjuges e parentes ou afing
no 1" gray, salvo se os titulos se encontrarem admitides 4 negociacdo num mercado
regulamentada;

(e) Por Sociedades de cujos drglos de administracdo ou de | fagam parte um ou
mais administradores da Entidade Gestora, em nome préprio ou em representagio de
outrem, seus conjuges ¢ parentes ou afins no |.* grau, salve se os titulos se encontrarem
admitidos & negociagdo num mercado regulamentado,

5. Medidas de Referéncia Relativas 4 Rendibilidade

I Medidas de Referéncia
Deverdo ser utilizados, como medidas de éncia relativas & rendibilidade de cada classe de
activos da carteira do Fundo, os indices constantes na tabela seguinte:
: de Activgs | Indice de Referéncia | Ticker Bloomberg
Obrigacies Euribor 3 Meses ECCOTRO3 Index
Imobilisrio indice APFIPP -
Liquidez Euribor 3 Meses ECCOTRO3 Index
1L. dlculo da Rendibilid: a Cartei

Como base de cileulo da rendibilidade dos activos financeiros deverd ser utilizada a Time
Weighted Rate of Return, cujo cilculo exacto requer uma avaliagio completa da carteira sempre
que se dd um movimento de cashffows. A formula utilizada para o calculo das rendibilidades
didrias serd a seguinte:

_(MY,-CR)-M¥,
I

MY,
Onde
r, = rendibilidade didria da carteira no dia t;
MV, = valor de mercado da carteira no final do dia t;
CF, = valor dos cashflows liquidos ocorridos no dia t;
t = unidade de tempo didria.

A

As rendibilidades didrias deveriio ser compostas, por forma a obter as rendibilidades mensais,

4.

tri is e anuais e desde o inicie do ano (YTD):
ibilid Period
4 n
Ry=( LH (1+r,)]~1}
=l
Onde

R = rendibilidade acumulada da carteira no periodo P,
F = periodo de tempo {més, trimestre ou ano);
= unidade de tempo didria;

n = numero de observagdes didrias no periodo.

=( {1"'[ (I+r,J]-l}
Onde

Ry = rendibilidade acumulada da carteira no periodo T;

T'= periodo de tempo (dias decorridos desde o infcio do ana);
= unidade de tempo didria;

= nimero de observagdes didrias no periodo.

6. Medigio ¢ Controlo de Risco

O risco dos investimentos ¢ avaliado através da utilizagio de diversas medidas estatisticas e
financeiras, baseadas em observagles a posteriori da evolugdo da performance da carteira do
Fundo ¢ dos activos que a compdem.

Esses indicad sdo I leulados & a gestdo da carteira global do Fundo e da carleira
de cada classe de activos que o P podera ser da, sempre que tal seja considerado
necessirio face ao valor dos mesmos.

No dmbito do processo de medigdo e controlo de risco slo, nomeadamente, utilizados os
seguintes indicadores:

(a) Desvio-padriio anualizado das rendibilidades didrias pura calr.ullar 8 volat:lldade das
carteiras de activos e dos respectivos benchmarks segundo as [t

(0
o, x+/365
o= x+/365

o.& = desvio-padrio das rendibilidades da carteira no perdodo T;
o, = desvio-padrdo das rendibilidades do benchmark no periodo T;

T'= periodo de tempo (dias decorridos desde o inicio do anc);
1= unidade de tempo didria;
n = nimero de observagdes didrias no periodo;
= rendibilidade didria da carteira no dia t;
: = média das rendibilidades r, no periodo T.
b, = rendibilidade di4ria do benchmark no dia t;
E = média das rendibilidades &, no periodo T

El.‘it! é um _indicauior de dispersdo pelo que quanto maior for o valor encontrado maior o
risco historico dos investimentos, Pelo contrério, quanto mais perto de zero estiver o valor
do desvio-padrlo, mais estiveis sho as rendibilidades oblidas e, portanto, menor o risco.

(b}  Tracking Error. O cdlculo deste indicador é igual & volatilidade das diferencas entre a
rendibilidade da carteira e a rendibilidade do benchmark segundo a formula (2). A taxa
apresentada estd anualizada.



TEr = tracking error da carteira no periodo T;

T = periodo de tempo (dias decorridos desde o inicio do ana);
7= unidade de tempo diaria;

n = nimero de observagdes didrias no perfodo;

D: i e bx *

r,= rendibilidade didria da carteira no diat;

b, = rendibilidade didria do benchmark no dia g

Dy = média dos D, no perioda T.

O Tracking Error pretende medir o grau de fiabilidade com que a carteira de investimentos
replica o benchmark ou a consisténcia com que a performance da canleira supera ou fica abaixo
da pﬂj"ormunce do benchmark. Assim, um valor proximo de zero indica que existe uma elevada
na diferenga de rendibilidades, seja essa diferenga positiva, negativa ou nula, Um

eievadu valor do Tracking Frror sugm uma pol[nca de pestio activa que ndo procura replicar
o benchmark or assim ¢as de rendibilidade, ora positivas, ora

negauvas.

(£} Como medidas de eficiéncia wiiliza-se o Indice de Sharpe ¢ o Information Rario. Ambos
avaliam o acréscimo de rendibilidade por unidade de risco assumida, No entanto, o
primeire assume ¢ risco como o desvio-padrio das rendibilidades didrias formula (3) e o
segundo assume o Tracking Error (4). Relativamente ao acréscimo de rendibilidade, o
Indice de Sharpe calcula-o face ao indice de rendibilidade da taxa de juro sem risco
{assume-se a Enribor a 3M) e o Informertion Ratio face & rendibilidade do benchmark,

[[Rr+|)i3a5f?'] _]}_((U;_ +]){3es'r1__1}

a,

L

3 S

Em que:
Sr _ indice de Sharpe da carteira no periodo T;
T'= periodo de tempo (dias decorridos desde o inicio do ano);
Ry = rendibilidade acumulada da carteira no periodo T;
rf? = indice de rendibilidade da taxa de juro sem risco no final do periodo T, Este indice
resulta da dianzagio da média movel das observagdes didrias dos dltimos 3 meses da
Euribor 3M;
¢ = desvio-padrio das rendibilidades da carieira no periodo T.
T

@y 1. (BT 1) (8 pen )
T TEr
Em que:
5 = Information Ratio da carteira no periodoa T;

T = periodo de tempo (dias decorridos desde o infcio do ano);
Ry = rendibilidade acumulada da carteira no periodo T;

By = rendibilidade acumulada do benchmark no periodo T;
TE, = tracking error da carteira no periodo T,

O Information Rario indica o excesso de rendibilidade obtida em relagdo ao benchmark, por
unidade de risco adicional suportada em relagdo a esse mesmo benchmark. Quanto maicr o
valor mais eficiente é a gestdo da careira na medjdn em que s¢ pretende maximizar o
excesso de rendibilidade face a0 benchmark, i o imo de risco dh

p

{d) Risco de Perda da carteira é uma medida semelhante ac Tracking Error, difere em apenas
se considerar as diferengas negativas existentes entre a rendibilidade da carteira ¢ a
rendibilidade do benchmenrk, [rmula (3):

RPy = risco de perda da carteira no periodo T;

T = pericdo de tempo (dias decorridos desde o inicio do ano);
1 = unidade de tempo diaria;

n = namero de observagbes didrias no periodo;
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d, = Min(0,r, - b, )
d = média dos d, no periodo T;

= rendibilidade didria da carteira no dia t;
by = rendibilidade diaria do benchmark no dia t;

7. Intervengho ¢ Exercicio de Direitos de Voto

A politica de :mmncso e exercicm de dircitos de voto nas Sociedades emitentes serd decidida
pelo Cs Tho de A da Entidade Gestora, ouvida a Comissio de Investimentos,
tendo sempre subjacente o melhor interesse para o Fundo.

Sempre que a defesa dos interesses dos Participantes o Jusuﬂque, a Enudade Gestora participard

nas Assembleias-Gerais através de um rep lo 45 suas ¢
A Entidade Gestora ndo participard do, nas / bleias-Gerais de emy Jeadas no
estrangeiro,

8. Definigio da Politica de Investimentos

A decisio do teor da Politica de Investimento e de eventuais alteragdes 4 mesma compete ao
Conselho de Administragdo da Entidade Gestora, ouvida a Comissio de Investimentos, tendo
sempre subj o melhor i para o Fundo e a defesa dos interesses dos seus
Participantes e Beneficidrios,

9. Método de Valorizaciio dos Actives

Atendendo ao referido no Ponto 2. da presente Politica de Investimento, o Fundo ird adoptar uma
estratégia de “comprar e manter até 4 maturidade” as obrigagbes em carteira para minimizar os
custos de transacgio.

Por esse facto o principio de valorizagho para estes instrumentos financeiros serd o do “Custo
Amortizado”, em altemnativa ao principio do “Justo Valor™ que vigorard para os restantes activos
de acordo com o normativo estipulado na legislagio em vigor.



